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Model Portféy Revizeleri;

% 1 Subat tarihinde 89,70 TL hedef fiyatla model portfoyiimiize dahil Hisse ITcTrtfoy-e- Portft.)ye Giris Hisse Fiyati Hedef Fiyat Potanflyel Nomlon.al "BIST .100 - Pcirtfovy Oneri
ettigimiz ve 13 Mart tarihinde yazmis oldugumuz 2022/4.Ceyrek Kodu Giris Tarihi Fiyati Getiri Getiri  Goreceli Getiri  Agirlhig
(o) o) (o) o)
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda hedef fiyatimizi 97,00 ALARK 1 jubat 23 63,85 92,20 114,00 23,6% 44,4% 3,2% 15% TUT
0, (o) _ o) 0,
TL'ye yukselttigimiz Alarko Holding(ALARK)'in; diin(24 Temmuz) TUPRS ISLfbat 23 74,67 21,85 105,00 14'3f’ 23'0f’ 13'4f’ ZOOA’ AL
itibariyle hedef fiyatimiza ulastigi gorilmekte. Bu kapsamda, sirket TOASO 25 N'Sban ;3 197,80 260,80 212'50 22'55’ 31’9f’ '3'10A’ ZOOA Al
icin yapmis oldugumuz vyeni degerlendirme kapsaminda; BIMAS 21 Subat 23 134,30 198,30 32,00 17,0% 47,7% 15,0% 10% TUT
. e At o , . . THYAO 1 Subat 23 130,80 221,80 237,50 7,1% 69,6% 19,4% 20% TUT
tavsiyemizi “ALl”dan “TUT”a cevirerek, hedef fiyatimizi 114,00
SISE 1 Subat 23 38,30 47,92 61,10 27,5% 25,1% -10,5% 15% AL

TL'ye revize ediyoruz.

s 21 Subat tarihinde 191,40 TL hedef fiyatla model portfoyiimize
dahil ettigimiz ve 14 Mart tarihinde yazmis oldugumuz o 6‘;\9’99«{-" R A &'P'c’&- R G R R g O
2022/4.Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda hedef - -7 ' > '
fiyatimizi 204,80 Tl'ye yukselttigimiz Bim Birlesik
Magazalar(BIMAS)'In da; din(24 Temmuz) itibariyle hedef
fiyatimiza ulastigi goértilmekte. Bu kapsamda, sirket icin yapmis
oldugumuz yeni degerlendirme kapsaminda; tavsiyemizi “TUT”
olarak surdirerek, hedef fiyatimizi 232,00 TL'ye revize ediyoruz. 42,05%

Revizelerimiz i¢in Gerekgelerimiz;

s ALARK’In son zamanlarda tarim ve enerji gibi iki stratejik sektore
yapmis oldugu yeni yatirimlari begeniyoruz ve ilerleyen stirecte bu N
iki sektoriin sirket faaliyetlerine katki sunacagini diistintiyoruz.

s Discount(indirim) marketciliginin o6nde gelen sirketlerinden
BIMAS’In, faaliyet kolunun enflasyonist ortama hizli adaptasyon
saglamasi(tiketici talebinin canli olusu) kapsaminda; buylimesini
devam ettirmesini bekliyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda
hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum
ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnrm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak
kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatirimcilan bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timii veya bir kismi Galata Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya liglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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